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Итоги торгов за прошедшую неделю 

Рынок акций Рынок облигаций

с 09.09.17 

по 

15.09.17

с начала 

2017 г. по 

15.09.17

с начала 

2016 г. по 

15.09.16
MSCI World 1988 1,2% 13,5% 2,5% UST 10 
S&P 500 2500 1,6% 11,7% 5,1% Bund 10
DAX 30 12519 1,7% 9,0% -2,9% Italy 10
CAC 40 5214 2,0% 7,2% -5,7% France 10
FTSE 100 7215 -2,2% 1,0% 7,8% Brazil 10
Bovespa 75757 3,7% 25,8% 33,6% Mexico 10
Shanghai 3354 -0,3% 8,1% -15,2% Russia 28
Sensex (Индия) 32273 1,9% 21,2% 8,8% Russia 42
Hang Seng 27808 0,5% 26,4% 6,5% ОФЗ 1 год (25081)
MSCI развив. рынки 1102 1,0% 27,8% 11,9% ОФЗ 5 лет (26209)
MSCI Russia 574 0,2% -4,7% 24,3% ОФЗ 15 лет (26218)
ММВБ 2054 1,0% -8,0% 13,4% ММВБ корп.обл(цен)

РТС 1123 0,3% -2,5% 28,3% ММВБ корп.обл(сов.дох)

IFX-Cbonds 

Валютный рынок Денежный рынок

Руб./доллар 57,53 0,3% -6,5% -10,7%
Руб./евро 68,77 -0,3% 6,3% -7,7%
Бивал. корзина 62,61 0,1% -0,5% -9,9%
Евро/доллар 1,195 -0,8% 13,6% 3,5%
Индекс доллара 92,12 0,5% -9,9% -3,4%
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Макроэкономический контекст 

Зарубежные рынки 
Событие 

Макроэкономический фон в США умеренно благоприятный, картину немного смазывает статистика 
по розничным продажам и промпроизводству в августе; рынок не ожидает повышения ставки на 
ближайшем заседании ФРС  
 Число первичных заявок на пособие по безработице в США снизилось до 284 тыс., лучше прогноза 

аналитиков; 
 Инфляция в США в августе составила 1,9% г/г, лучше прогноза аналитиков; 
 Дефицит бюджета США в августе составил $107,7 млрд., лучше прогноза аналитиков; 
 Промпроизводство в августе в США снизилось на 0,9% м/м, хуже прогноза аналитиков; розничные 

продажи в августе также разочаровали инвесторов – снижение на 0,2% м/м. 

 
 
 

▲Умеренно позитивное 

 

▲Умеренно позитивное 

▲Умеренно позитивное 

▼Умеренно негативное 

Банк Англии ожидаемо сохранил ставку и параметры программы выкупа активов на прежнем уровне; 
макроданные по еврозоне носили смешанный характер 
 Промпроизводство в еврозоне в июле выросло на 3,2% г/г, хуже прогноза аналитиков; 
 Профицит торгового баланса еврозоны в июле составил €18,6 млрд., хуже прогноза аналитиков; 
 S&P улучшило прогноз по росту ВВП еврозоны до 2% в 2017г. и до 1,7% в 2018г. 
 Инфляция в Великобритании в августе составила 2,9% г/г, лучше прогноза аналитиков; 

 
 

▼Умеренно негативное 
▼Умеренно негативное 
▲Умеренно позитивное  
▲Умеренно позитивное  
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 Банк Англии ожидаемо сохранил ставку и параметры программы выкупа активов на прежних уровнях, 
оговорившись, что «некоторое» сворачивание стимулирующих мер будет уместно в течение следующих 
нескольких месяцев. 

▼▲Смешанное   

Статистика промпроизводства и розничных продаж по Китаю в августе разочаровала инвесторов 
 Промпроизвдство в августе выросло на 6% г/г, минимум с декабря 2016г.;  
 Розничные продажи в Китае в августе выросли на 10,1% г/г, минимум с октября 2016г.. 

 
▼Негативное 
▼Негативное 

Статистика МЭА о сокращении добычи нефти крупнейшими экспортерами и росте мирового спроса 
благотворно сказалась на нефтяных ценах; рынок все еще позитивно воспринимает информацию о 
последствиях ураганов для нефтяной индустрии в США, хотя добыча нефти в регионе уже 
практически восстановилась 
 МЭА: в августе страны ОПЕК впервые за 5 месяцев снизили добычу на 210 тыс.б./с. – до 32,7 млн.б./с., 

добыча в ОПЕК снизилась на фоне возобновления беспорядков в Ливии; снижение добычи вне ОПЕК на 
500 тыс.б./с. в августе связано с летними ремонтами; суммарный годовой прирост потребления нефти в 
текущем году может составит 1,6 млн.б./с. – максимум за 2 последних года; тем не менее, в июле 
мировые запасы превышали среднегодовой уровень за 5 лет почти на 190 млн.бар.; 

 Добыча в США выросла сразу на 0,57 млн.б./с. – до 9,35 млн.б./с., запасы бензина сократились на 8,4 
млн.бар.; запасы нефти в США выросли на 5,9 млн.бар. – до 468,2 млн.бар.; число буровых снижается 2-
ю неделю подряд. 

 
 
 
 
▲Умеренно позитивное  
 
 
 
 

▼▲Смешанное 
 

Источник: Bloomberg, Ведомости, Коммерсантъ, РБК, ИА ТАСС, АЭИ Прайм и др. 

Календарь событий 
Date Time Country Indicator Period Actual Forecast Previous Revised Effect 

13.09.2017 21:00 US Monthly Budget Statement Aug -$107.7b -$119.0b -$107.1b -- ▲ 

14.09.2017 15:30 US Initial Jobless Claims Sep 9 284k 300k 298k -- ▲ 

14.09.2017 15:30 US CPI YoY Aug 1.9% 1.8% 1.7% -- ▲ 

19.09.2017 15:30 US Current Account Balance 2Q -- -$110.5b -$116.8b --  

19.09.2017 15:30 US Housing Starts Aug -- 1180k 1155k --  

20.09.2017 21:00 US FOMC Rate Decision (Upper Bound) Sep 20 -- 1.25% 1.25% --  

12.09.2017 11:30 UK CPI YoY Aug 2.9% 2.8% 2.6% -- ▲ 

12.09.2017 11:30 UK PPI Output NSA YoY Aug 3.4% 3.1% 3.2% -- ▲ 

13.09.2017 11:30 UK ILO Unemployment Rate 3Mths Jul 4.3% 4.4% 4.4% -- ▲ 

14.09.2017 14:00 UK Bank of England Bank Rate Sep 14 0.250% 0.250% 0.250% -- ▼▲ 

13.09.2017 12:00 EC Industrial Production WDA YoY Jul 3.2% 3.3% 2.6% 2.8% ▼ 

15.09.2017 12:00 EC Trade Balance SA Jul 18.6b 20.3b 22.3b 21.7b ▼ 

18.09.2017 12:00 EC CPI YoY Aug F -- 1.5% 1.3% 1.3%  

22.09.2017 11:00 EC Markit Eurozone Manufacturing PMI Sep P -- 57.2 57.4 --  

22.09.2017 11:00 EC Markit Eurozone Services PMI Sep P -- 54.8 54.7 --  

20.09.2017 09:00 GE PPI YoY Aug -- 2.5% 2.3% --  

22.09.2017 10:30 GE Markit/BME Germany Manufacturing PMI Sep P -- 59.0 59.3 --  

22.09.2017 10:30 GE Markit Germany Services PMI Sep P -- 53.8 53.5 --  

22.09.2017 09:45 FR GDP YoY 2Q F -- 1.7% 1.7% --  

22.09.2017 10:00 FR Markit France Manufacturing PMI Sep P -- 55.5 55.8 --  

22.09.2017 10:00 FR Markit France Services PMI Sep P -- 54.8 54.9 --  

14.09.2017 05:00 CH Industrial Production YoY Aug 6.0% 6.6% 6.4% -- ▼ 

14.09.2017 05:00 CH Retail Sales YoY Aug 10.1% 10.5% 10.4% -- ▼ 

Товарные рынки и международная торговля 
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Календарь событий 

Date Time Country Indicator Period Actual Forecast Previous Revised Effect 

11.09.2017 16:00 RU Trade Balance Jul 4.0b 6.5b 8.7b -- ▼ 

11.09.2017 16:00 RU Exports Jul 24.7b 27.4b 29.5b -- ▼ 

11.09.2017 16:00 RU Imports Jul 20.8b 20.8b 20.8b -- ▼▲ 

11.09.2017 18:30 RU GDP YoY 2Q P 2.5% 2.5% 2.5% -- ▼▲ 

14.09.2017 16:00 RU Gold and Forex Reserve Sep 8 427.3b -- 423.1b -- ▲ 

15.09.2017 09/18 RU Industrial Production YoY Aug 1.5% 1.5% 1.1% -- ▼▲ 

15.09.2017 13:30 RU Key Rate Sep 15 8.50% 8.50% 9.00% -- ▼▲ 

19.09.2017 16:00 RU Unemployment Rate Aug -- 5.1% 5.1% --  

19.09.2017 16:00 RU Retail Sales Real YoY Aug -- 1.1% 1.0% --  

19.09.2017 16:00 RU Real Wages YoY Aug -- 3.8% 4.6% --  

Новостной фон 
Событие Влияние на ФР 

В России:  
 ЦБ РФ принял решение снизить ключевую ставку на 50 б.п. – до 8,50%, регулятор считает 

целесообразным сохранение «умеренно жестких» денежно-кредитных условий на фоне сохранения 
рисков превышения инфляцией целевого значения в 4% в среднесрочной перспективе; цель по 
инфляции в 4% объявлена регулятором постоянной; Банк России допускает возможность очередного 
снижения ключевой ставки на горизонте ближайших двух кварталов; 

 ЦБ повысил прогноз по росту ВВП в 2017г. до 1,7-2,2% и снизил прогноз по оттоку капитала из России 
до $17млрд.; среднегодовую цену на нефть в текущем году регулятор прогнозирует на уровне $50/бар.; 
оценка средней цены за нефть в 2018г. повышена регулятором до $44/бар. (в 1п18 ЦБ ожидает цену на 
нефть на уровне $40/бар.); 

 Чистый отток капитала в январе-августе вырос в 1,7 раза – до $12,1 млрд. по сравнению с $7,2 млрд. за 
аналогичный период предыдущего года (это связано с погашением банками своих внешних 
обязательств); положительное сальдо текущего счета за январь-август выросло в 1,5 раза по сравнению 
с предыдущим годом - до $20,5 млрд.;  

 Экспорт в июле снизился хуже ожиданий аналитиков; объем импорта в июле совпал с прогнозами 
аналитиков; 

 Промпроизводство в России выросло в августе на 1,5% г/г, в рамках прогноза аналитиков; 

  
▼▲Смешанное  
 
 
 
 

▲Умеренно позитивное   
 
 
 
▼▲Смешанное 
 
 
 
▼Умеренно негативное 
 
▼▲Нейтральное  
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 Росстат подтвердил оценку роста ВВП во 2к17 в 2,5%, объем ВВП за 2к17 составил 21,69 трлн.руб. 
 Стали известны некоторые параметры бюджета на 2018-2020гг., обсуждающиеся в Правительстве: 

дефицит по годам составит соответственно 1,4%, 0,8% и 0,9% ВВП; федеральные расходы будут убывать 
по годам: 17%, 15,9% и 15,7% соответственно; 

 S&P подтвердило рейтинг России на прежнем уровне (BB+ в иностранной валюте и BBB- в национальной 
валюте): переоценка рейтинга в сторону повышения может произойти при росте ВВП на душу 
населения, росте финансовой стабильности и устойчивом укреплении кредитной активности 
банковской сферы; 

 МЭР опубликовало прогноз по ценам на нефть и инфляции до конца текущего года: $50/бар. и 3,2% 
соответственно.  

▼▲Нейтральное  
▼▲Нейтральное  
 
 
▼▲Нейтральное  
 
 
 
▼▲Нейтральное  

Источник: Ведомости, Коммерсантъ, РБК, ИА ТАСС, АЭИ Прайм и др. 

Рынок акций 

Лидеры роста/падения на рынке акций 

Сектор (ММВБ)
За 

неделю

С начала 

года
Юнипро (Э.Он Россия) 8,5% ОВК -5,0% Русал (ГДР) 58,4% АФК Система -39,4% Телекоммуникации 3,2% 3,8%
ТГК-14 8,5% Мечел об. -5,0% Яндекс 51,9% Мечел прив. -26,1% Химия 2,4% 3,6%

Башнефть прив. 7,5% Полиметалл -3,3% Ленэнерго прив. 50,9% НОВАТЭК -23,0% Нефть и газ 1,7% -14,6%
Уралкалий 5,3% Полюс Золото -3,1% Аэрофлот 27,2% ФК Открытие -21,8% Электроэнергетика 1,1% 0,4%

ОГК-2 4,4% Русагро (ГДР) -3,0% ММК 26,5% Газпром -20,7% Индекс ММВБ 1,0% -8,0%
Транснефть прив. 4,1% Трансконтейнер -2,8% Сбербанк прив. 23,4% Роснефть -20,6% Финансы 0,7% -11,1%

МТС 3,8% Мосэнерго -2,4% НМТП 20,3% Ростелеком об. -20,6% Металлургия -0,2% 1,7%
Фосагро 3,3% Русгидро -2,3% Мосэнерго 18,8% Ростелеком прив. -18,2% Потребительский -0,8% 3,7%

Сургутнефтегаз прив. 3,0% Московский Кредитный банк-2,2% Татнефть прив. 17,4% Банк ВТБ -16,8% Транспорт -0,9% 24,0%
Мегафон 3,0% ТМК -1,5% НЛМК 13,8% Алроса -16,7% Машиностроение -2,1% -2,0%

За неделю С начала года

 
Динамика фондовых индексов 
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Соотношение денежной массы и капитализации российского рынка акций 
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Денежная масса, M2, млрд. руб. Капитализация фондового рынка, млрд. руб.  

Новости эмитентов 

Рейтинги эмитентов 

Эмитент 
Рейтинговое 

агентство 
Текущий 
рейтинг  

Прогноз 
Дата 

изменения 
Изменение 

Предыдущее 
значение 

Ярославская область АКРА BBB-(RU) Стабильный 14.09.2017 Рейтинг присвоен - 

Алмазэргиенбанк Fitch B+ Негативный 15.09.2017 Рейтинг понижен BB- 

МТС S&P BB+ Негативный 11.09.2017 
На пересмотре  

в сторону снижения 
BB+ 
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Рынок облигаций 

Динамика рынков облигаций
ОФЗ

Индекс IFX-Cbonds

Доходности 10-летних гособлигаций Динамика спредов по госбумагам

Еврооблигации РФ
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Рынки на прошедшей торговались в узких диапазонах в ожидании решения ЦБ РФ по ставке и новостей от S&P. Доходности рублевых и  еврооблигаций 
изменились незначительно. Исключением стало снижение на 10 б.п. доходности 1-летних рублевых государственных облигаций. Доходности на среднем 
участке кривой (3-5 лет) торговались от плюс 2 б.п.  до снижения на 1 б.п. Кривая доходностей на 8-ми годах снизилась на 8 б.п. Рынок госдолга нейтрально 
отреагировал на снижения ключевой ставки ЦБ РФ на 50 б.п. до 8,50. Кривая доходностей суверенных еврооблигаций на коротком конце (1 год) осталась 
без изменений, на среднем участке (3-5 лет) снизилась на 2 б.п. Кривая доходностей на длинном участке (8 лет) опустилась на 3 б.п.  

 
График размещений облигаций 

Государственные облигации   
Дата  

аукциона 
Дата  

погашения 
Предложение,  

млрд. руб. 
Спрос,  

млрд. руб. 
Размещение,  

 млрд. руб. Купон, % 
Доходность по средневзвешенной  

цене, % 
(по данным МинФин) 

05.07.17 07.12.22 20,0 33,5 20,0 7,40% 8,06% 
05.07.17 16.06.26 15,0 19,1 13,3 7,75% 7,99% 
12.07.17 16.11.22 10,0 26,4 10,0 RUONIA + 0,4%* 9,75% 
12.07.17 16.10.24 20,0 33,6 20,0 7,10% 8,11% 
19.07.17 23.03.33 15,0 19,4 15,0 7,70% 8,08% 
19.07.17 07.12.22 23,8 58,7 23,8 7,40% 7,99% 
26.07.17 16.11.22 15,0 28,8 15,0 RUONIA + 0,4%* 9,72% 
26.07.17 27.05.20 15,0 40,4 15,0 6,40% 8,12% 
02.08.17 07.12.22 15,0 38,0 15,0 7,40% 8,09% 
02.08.17 16.09.26 20,0 34,5 20,0 7,75% 7,96% 
09.08.17 07.12.22 15,0 29,8 15,0 7,70% 8,03% 
09.08.17 16.09.26 25,0 41,0 25,0 7,10% 7,98% 
16.08.17 07.12.22 20,0 60,2 20,0 7,40% 7,92% 
16.08.17 03.02.27 20,0 39,9 20,0 8,15% 7,78% 
23.08.17 16.10.24 25,0 60,1 25,0 7,10% 7,97% 
23.08.17 23.03.23 15,0 30,9 15,0 7,70% 8,03% 
29.08.17 16.06.26 20,6 56,9 20,6 7,75% 7,90% 
29.08.17 16.11.22 15,0 39,6 15,0 10,74% 9,61% 
06.09.17 07.12.22 20,0 52,0 20,0 7,40% 7,51% 
06.09.17 23.03.33 20,0 66,7 20,0 7,70% 7,84% 
13.09.17 16.10.24 20,0 57,7 20,0 7,10% 7,66% 
13.09.17 03.02.27 20,0 45,6 20,0 8,15% 7,59% 

* определяется как сред. арифм. знач. за 6 мес. до даты определения процентной ставки соответствующих купонов 
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Корпоративные облигации 

Прошедшие размещения 

Дата Наименование  
Кредитный 

рейтинг 
S&P/ M /F 

Объем 
эмиссии, 

млрд. 
руб. 

Ставка 1-го 
купона при 

размещении, 
% годовых 

Доходность 
при 

размещении, 
% годовых 

Купоны, 
раз в год 

Погашение/ 
Оферта, лет 

14.09.2017 Газпромбанк, БО-14 ВВ+/Ва2/ВВ+ 10 8,4 8,58 2 3 

 

Планируемые размещения 

Дата 
открытия 

книги 

Дата 
закрытия 

книги 
Наименование  

Кредитный 
рейтинг 

S&P /M/F 

Объем 
эмиссии, 

млрд. руб. 

Ориентир по 
ставке 1-го 
купона, % 
годовых 

Ориентир по 
доходности, % 

годовых 

Купоны, 
раз в 
год 

Погашение/ 
Оферта, лет 

21.09.2017 АИЖК, БО-09 ВВ+/Ва1/ВВВ- 10 8,10-8,20 8,35-8,46 4 3 

19.09.2017 Кемеровская область, 
35002 -/-/ВВ- 9 8,50-8,70 8,77-8,99 4 7 

Внешний корпоративный долг 

Выплаты по внешнему долгу корпоративных эмитентов в 4-м квартале 2017г. 
Эмитент  Объем погашения, $млн. 

Россельхозбанк 1394 

Газпром 953 

ВЭБ 702 

Северсталь 633 

Brunswick Rail 619 

Еврохим 343 

Прочие  2003 

Итого выплат 7168 

 

Размещение еврооблигаций с начала 2017г. 

Заемщик Начало 
размещения 

Дата  
погашения 

Предложение,  
$ млрд.  

Спрос,  
$ млрд.  

Размещение,  
 $ млрд. Купон, % Рейтинг 

выпуска 
Рейтинг 

эмитента 

Доходность 
эффективная к 
погашению, % 

Rusal Capital Plc 26.01.17 02.02.22 0,6 1,2 0,6 5,125 B1 Ba3/B+ 5,1907 
Polyus Gold Ltd 31.01.17 07.02.23 0,8 1,7 0,8 5,25 Ba1/BB- Ba1 5,3189 

Severstal  
(Abigrove Ltd) 10.02.17 16.02.22 0,25 н/д 0,25 0 (конверт.) - Ba1/BBB-

/BBB- - 

Severstal  
(Steel Capital S.A.) 16.02.17 27.08.21 0,5 2,3 0,5 3,85 - Ba1/BBB-

/BBB- 3,85 

O1 Properties Finance 03.02.17 29.01.21 0,335 н/д 0,335 7,00 - B1 7,122 
BCS Cyprus Ltd 15.02.17 15.02.27 0,2 н/д 0,2 1,838 - B - 
RZD Capital Plc 22.02.17 01.03.24 0,5 1,0 0,5 4,375 Ba1/BBB- Ba1 4,423 

Evraz Group 02.03.17 20.03.23 0,75 2,0 0,75 5,375 B1/B+/BB- BB-/Ba3 5,4472 
Gazprom 16.03.17 23.03.27 0,75 2,45 0,75 4,95 Ba1/BB+ Ba1 5,0113 
Alfa Bank 23.03.17 28.04.20 0,4 0,8 0,4 2,626 BB Ba2/BB 2,63 

Credit Bank of 
Moscow 29.03.17 05.10.27 0,6 1,7 0,6 7,50 BB- - 7,50 

Gazprom 29.03.17 06.04.24 1,054 - 1,054 4,25 BBB- Ba1/BBB- 4,2952 
MMC Norilsk Nickel 03.04.17 11.04.23 1,0 2,5 1,0 4,1 BBB- Ba1/BBB- 4,142 

Borets Finance 04.04.17 07.04.22 0,33 1,5 0,33 6,50 B1 B1 6,6056 
FOUR FINANCE SA 12.04.17 01.05.22 0,325 - 0,325 10,75 B3 B3 - 
METALLOINVEST 

FINANCE 
24.04.17 02.05.24 0,8 2,0 0,8 4,85 Ba2 Ba2 4,91 

RUSAL CAPITAL 25.04.17 03.05.23 0,5 1,0 0,5 5,30 B1 B1 5,37 
Phosagro 25.04.17 03.11.21 0,5 1,9 0,5 3,95 Ba1/BBB-/BB+ BB+ 3,99 

Koks 26.04.17 04.05.22 0,5 1,0 0,5 7,5 B2/B-/B     B/B-/B3 7,64 
Credit Bank  
of Moscow 26.04.17 perpetual 0,7 2,0 0,7 8,875 B- B1/BB/BB- 9,17 

O1 Properties 23.05.17 18.05.21 0,7 2,0 0,7 8,875 B- B1/BB/BB- 9,17 
GTLK 24.05.17 31.05.24 1,0 - 0,15 6,0 B1 B1 6,09 

Norilsk Nickel 01.06.17 08.04.22 0,5 3,2 0,5 3,849 BBB- BBB-/Ba1 3,887 
Tinkoff 08.06.17 perpetual 0,3 0,6 0,3 9,25 B1 B1/BB- 9,5758 

Russian sovereign 
bond 20.06.17 23.06.27 1,0 6,6 1,0 4,25 BBB- BBB- 4,2952 

Russian sovereign 
bond 20.06.17 23.06.47 2,0 6,6 2,0 5,25 BBB- BBB- 5,3189 

Vnesheconombank 22.06.17 15.12.2022 0,55 - 0,55 4,25 - BBB-/Ba1 4,2949 
SF Holdings 28.06.17 03.07.2020 0,03 - 0,03 10,5 - - 10,92 

Gazprom 13.07.17 19.07.2022 0,52 1,6 0,52 2,25 BBB-/Ba1 BBB-/Ba1 2,25 
Promsvyazbank 26.07.17 perpetual 0,5 1,1 0,5 8,75 - Ba3/BB- 9,0413 

RZD 14.09.17 02.10.2023 0,432 - 0,432 2,10 BBB-/Ba1 BBB-/Ba1/BB+ 2,10 
NLMK 14.09.2017 21.09.2024 0,5 1,4 0,5 4,00 - Ba1/BBB- 4,04 

Итого размещено     18,5     
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Денежный и валютный рынки 

Динамика ключевых показателей денежного и валютного рынка
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